
אאא 
אא 

אאאא 

אא 

אאF2E 

2004 

 

אאאאאא 
אא 

K 

אא 
 

אאא
אאאאא 

 

 

 

אאא2004 
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א 
 

KKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK3 
אאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK5 

אאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 6 
אאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 8 

אאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 9 
.אאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK9 
.אאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK11 
.אאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK13 

 1EאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK13 
 2EאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK14 
 3EKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 15 

 אKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK  16 
 אWKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK  18 

 אאאאאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 18 
 אאאאF،EKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK  29 
 אאאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK  32 
 אאאאאאאאאKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKKK 35 
 אאאאאאאKKKKKKK39 

  
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אאא 

 
אאאאאK 

אאLאאאאא
אKאאאאאאאאאא

אאKאאא
אאאאאKאאא

אאאאאאK 
אאאאאאאאא

אאאאאאאאאא
Kאאאאאאאאאא

אאאא،אאאאאא
אאאאאאאאאאא

אאאאאK 
א،אאאאאאאא
אאאאאאאאא

אאאאאאאאK 
אאאאאאאא

אאאאאא
אאאK 

אאאא
אאאא،אאאא

אאאאאאאאאאא
אאאאKאאאא

אאאאאא،א
אאאאאאאאאאאאא

אK 
אאאאאאאאא

אKאאאא
אאאא،אאK
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אאאאאאאא،אK
אאאאאאK

אאאאאאאאאאK 
אאא،אאאאא

א،אאאאאאאאאא
אאK 

אאאאאאאא
אאאאאאאאא

אאאאאK 
 

Kאאא 
30L3L2004 

 
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אאאאאאא 
אא1 

1 JW 
      א א אא   א אא   א

א אא  Kאאאא א א אא
אאאאאא،אאאK 

אאאאאאא
אאאאK 

אאא،אאאאאאא
אאאאאאאאאKא

א   א א א    א  א  א    
אאאאאאאאK 

אא،אאאאאאא
אאאאאאא،אKא

א  א א       ،אא א   א 
אKאאאאאאאא

אאאאאאאאא
F،Eא،Kאאא

 א  א אא   א  א   א א  
אאK 

 

2 JאאאאW 
אאאאאאאאאא

F1903Eאאאא
W 

                                           
1אאLאאאאאאאאא

אאאאאאאאKאאאא
אאאא2001 
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 אאאאאאאא
אאא

אאאK 
 אאאאא

אאאאאאאאאא
אאK 

 אאאא
FEאKK

אאאא
אאאאK 

 אאאאאאא
אאאאא

אאאאאאאא
אאאK 

 אאאאאא
אא1984

אאאאאאאאאא
1991L1992אאאאאאאא

אאאK 
 אאאאאאאא

אאאאאאאאאא
אאאאאאאא

אאאאK 
 
3 JאאW 

 אאאא  אא אא  J
  Jאאא Kאאאא

א אאא-אאאא K
אאאאK 
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    א   אאא
 אא א   ،א אא

אאאKאאאאאא
א א   א   ،    א   א א

 א א  א  א K א  א א  א א 
50אאא15א٪

אK 
א  אא אא א  א

،אאאאאא
א א א א א    ، א א K  א  

 א א  (Universal bank) K  א א א  
אא  אא K א  א א 

אא אאאא Kא א א
אא(Socially Responsible Institutions (SRI)K 

  א א א       א א   א 
אאאאא

אאאKKאאא
אFא5אKE 

 אאא א 
אאאאאאאאא

אא ،א  אא אאא
،אאאאאא K

א   א   א  א א א     
،אאאאאאאאא
  א  א א   א       

א    K  א  א א אא א א א  
אאאאאאאא

(AAIOFI) א א א (IFSB) K  א א  א 
אאאאאK 
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 אאאאאאא
אאאW 

• אאאא(Supervisory and Regulatory Role)K 
• אאאא(Conduct of Monetary Policy)K 
• אאאא(Lender or Financier of Last Resort)K 
  א    א    אא א  א   

אאאאאאK 
 

4 JאאאאFאאאאEW J 
 אא א  א א א 

אאKאאאא
אאאאאK 

 א  א אאאא א
א א  א   א א  א  א א   

אאאאאאא
 א אאא(Functions of Money)  

(Medium of exchange, measure of value and store of value)Kאאאא
א J–אאאאא

 א  אא  א    אא  א(Control of inflation)
אא אא(Financial stability)א א ،   

אאאאאא
(Deficit financing) F     אא ، א א  א K E  א   א 

אאאאK 
 א א    א  א א  א  א  

אאאאאFאאאאE
אאאאאאאאא

אKאאאאא
K 
אאאאאאאאאאא

אאאאKאאאאאא
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 א     אKאאאאא  א  
א    א א  א K  א   א   

אאאKאאאאK
 א א אא   א א  א       

א Kאאאאאאא
אFאEאאאאאאאKא

אאאאאאאא
אאאאאKא

אאאא Jאא
א א      א  א א א א א 

אאאאאאK 
 
5 JאאW 
FEאאאאW 

 א،א א אאא  א
א א  א      אאא

אאאאאאאא
 אא     א א אא א K א  א א  

אאאאאאאאא
אאאKאאאאא

אאאאא
אאאאא

  א   א        א 
 Kאאאאאא 

Kאאאאאאא
אאאאאKאאאא
אאאאאאאאKא

אאאאאאאאא
Kאאא1996אא،9697אא
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אאא،אאאאאאא
Fא1אKE 

   1996  א  א  א     
אאאאאאאאאאא

אאאאאא Kא אא
אאאאאא

אאאאאאK 
 אאאאאאאא

 א א   א א א   א א אא   
אאאא،אאאאא

 א   אא א אא   Kאא  א אא  
אאאאאאKאא

אאאאאK 
  א א א (Financial Programming)א   א 

(Macroeconomic model)אאאאאאאא
אאאאKאאאא

אאאאאאאאאאאא
 א א א   א א א Kאא  אא     

אא(Monetary variables)אאא(Growth in broad 

money)אאא(Net Domestic Assets)אא א
אאאK 

  א   אא  א א  אאא
(Annual Policy Statement)אא א א אא 

אאאא F א אאאEאא
 אא     א אא Kא   א אא   

אאאאאאאאאאאK
אאאאאאאאאא

א  א אא  א  א אא  א אא  א
אאאK 
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אאאאאאאא
 K א אא א   אאא 

אאאאאאאאאאאK
אאאא،אאאא

אאא א  א אא
אאאK 

FEאאW 
אאאאאאאאאא

א   אא א א    א א   א אא א 
אאא  א  אא אאא

  א א   א א א    אא א 
אFאאEאFאאKE

FאאאKEאאאא
א אאא K א F4 E  F1 Eא 

אא97א19986.6٪6٪אא47٪17א٪
אאאאאא41.9א48.1

אF45.4א 199749.1 1998Eא ،
א37א٪29א٪א34٪22.6٪אאKאא

אאאאאאאא
 ،א        א   א א  

אא   א Kא    א    א א    א
אאאK 

א       א   אא  א  א 
 א  אא א א  א אא א א  אK

אאאאאאאא
אאאKאאא

אאא(nominal interest rate) אא(real interest rate)א
אאאאאFאאאא

KE  א א    א א   א א(Zero real 

interest rate) K    א א א א א א 
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אאא(Zero real interest rate is not riba) אא 
אא א Kאא

אאאא
אאאK 

    אא     א א א א א א 
אאאאאאאאאKאא

אאאאא
     א א    Kא       

   א    א א   א  אא
אאאאאאא96א97א

אK 
אאאאאאאאאאאא

אאאאאאK
אאאאאאאאF

     E    אא    2000אא    א
אאF6Eאאא 

K 
אאאאאאאאאא

אא(foreign exchange swaps) K  2000א א
אאאאאאKא

             א   א א 
אK 

אאאאאאאאא
אאאאא

אFאEאאאאKאאא
  אא  אא Kאא

אFאאEאאFאEא(Financier(Lender) of last resort)
אאא אא

א  א א א F א3א KE
 א א F א  E       K  א א 
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Kאאאאאאאאא
 אאא  א א   אא א

א،Kא אא
אאאאאאאאא

 אא Kא א
אאאאאKאא

אאאאFא3?אE?
אא19992000אאאאאאא

אאאK 
 

FEאאFאאWE J 
 אא  א א א א א 

אאאאאאאא
אאאאאאא

א א  א  א א אא       
א אאאאאאאאאא

אא א Kאא אאא
אאFEאאFEאאא

אאאאאKאאאאאאאא
אאK 

F J1EאאFWE J 
 אאאא

אאא אאאאא Kא
אאא1998 K FאאF2E

W J 
•   (face value)    א (fair market 

value)   א   א א  אא
   ،אא(selling price)א     א א  

אK 
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• אא(no maturity, negotiable and highly 

liquid)K 
• אאאאאאאK 
•  א   אא      א    

א25٪אא
K 

• אאאאאאאK 
• אאאK 
• אאאאאאאא

א  א א א،   א   א
א א אא  אא אא  א

אאאK 
• אK 

F J2EאאFWE_ 
אאאאא

   אא  אא 1999אאא א  א א   א 
  א א א   א

אאאאאאא
אאאא אאא Kא

 א אא אא
אאFאאאF2WE J 

• אאאאאאK 
• א  אא א  א אא     א 

אK 
•   א א   28 J33 ٪א א א   א 

אK 
• אאאK 
• אK 
• אאK 
• אאאאK 
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• אאאאאאK 
F J3EW 

 אאאאאא
א   א א א   

אאאאאא
אאKאאאאאא

אאאאאאא14.2٪א
8.1٪992000א 12٪10٪אאאא

א52.6אא92.5F52.6א67.6אאE،
  א א א א א א  6.2 ٪  1999 א8.3 ٪  2000

 6.2 ٪ 6.5 ٪אאF 1א KEאא
אאאאאאW 

• אאאאאאאאא30٪א
אאאאא

אאKאאא
אאאK 

• א אאאא   א  אא   
 אאאאאאא

אא א  א א   א     אא
אאK 

• אאאאאא
אא אאא א  א    א    א

אאK 
• אאאא

א א אאאא אא א
אאK 

•   א א    אאא א אא   
אMakers) (Marketאאאאא

אK 
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• אאאאא
אאאאא
  א  א  א  א א  א   

אאאFאאF4EK 

6 JאW J 
• אאאאאאאאK 
•   א א א א  אא  א א  א  

  א    א  א      K
אאאאאאאא

אא א  א אא א  Kא א
א אאאאאא א א

אאאאאאאאKא
אאאאאאאא

אאאא א אא       א    K
אאאאאאא

אK 
• א אאא א  אא 

 א א א א  א א א   א
אKאאאאאKא

א   א    אא א א א א   
אאאKאאאאאא

 אא א א  K  א  
אאא،אאאאאFאא

אFאEאEאאאאאא
אאאK 

1997אאאאאאא
 אא א א א א

K1998אאאFE
 אF Eא  א א   א  א  
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אאאאKאאאא
אאאK 

• אאאאאאאא
    א  א א  Kא א  א 

אאאאאאאא
אאאאאאאאK 

• ،אא،אאאאא
אא،אאאאא،אאK

   א 2000 אא א  א  א א 
   אא 2000א   א א אא  
א  א  K    א    א א א

אאאאאאא אKאא
 א א א      א א   א

אאאאאאא
אKאאאאא

 א   א  א  א  א  
אאאאK 

 
אאאאאאאאאא

אאKאא
א א א  א  

אאK 
 
 

אאא 
 
 
 
 
 
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א 
F1E 

אאאאF1990–2003E 
אאאאאאא

אאאאאאW 
1K אאאאאאאא

،אאאאאאאא
אאאW 

KאאאאK 
KאאK 
KאאאאאK 
Kאאאאאא

אאK 
2K אאאאאאאא

אאאאאאאאK 
3K אאאאאאאא

אאאאאאא،א،אאאK 
4K אאאאאאאאא

אאאאאא
אאK 

5K אאאאאא
אאאK 

אאאאאאא1990–2002W 
1990W J 
 אא،אאא50א٪אאאאK 
 אא40٪אאK 
 אK 

1991–1992W 
 אאאאK 
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 אאאK 
 אאאK 

1993W 
אאאאאאאא

אאאאאאאאא
אאK 

 אאאאK 
 אאאא90K٪ 
 אאא40٪50K٪ 
 אאאאאאאאאאאא

אאאאאאאאFא1?א?
?2??3?אKE 

1994W 
  א א א   אא   א   

אאאאאא
אKאאאW J 

 אאאK 
 אאאא40K٪ 
 אאF3אEK 
 אאאאאK 
 אאאאK 
 אאאK 

1995W 
 אאאK 
 אאאאאאאK 
 אאאK 
 אאאא25٪30K٪ 

 
 
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1996W 
אאאאאאאK

אאאאאא7א٪א
30א٪אאאא،אאא

אאאK 
אאאאW J 

 אאאאאא
אאK 

 אאאאאאK 
 אאאאאאאF3E 

1997W 
אאאאא4.5א٪

א20א٪אאאאאאאW J 
 א4٪אאא26٪אאא

אאאא26٪ 
 אאא90٪95א٪אאאK 

 אאאאאאK 

1998 
אאאאאא6.6٪

אא20٪אאאאאאW J 
 אאאאאאאא

אאK 
 אאאאאאא 

F3KE 
 אאאאאאאאאK 
 אאאא 
 אאאאא 
 אאאאK 
 א26א٪א4٪אFאא6KE٪ 
 25٪אא 
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 אאאא10٪5אK٪ 
 אאאאאא

אאK 
 אאאFEאאא

אאאK 

1999 
 א א א א אא אF98 J2002 Eא אא 

אאאאאא6.2א٪
אא14٪אאאאאאא

אW J 
 אאאאאאאא 
 אאאאאא

אאאK 
 אאFEאK 
 אאאאאאא

אאK 
 אאאאאאאK 
 א28א٪אא6٪אאא

א22.6٪אאא24٪
1999K 

 א10٪K 
 אאא20אK٪ 
 אאאאאK 
 אאאאאאא95٪א5٪

אK 
 אאאאאFEא

אK 

2000 
אאאאאאא6.5٪

אא10٪אאאאKאאא
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אא19א٪אאאאא
57٪א2000א،W J 

 אאאא28٪1999א20٪
2000Fאאא15E٪אאK 

 אאאאא10٪6٪1999 
 Fאא15E٪אאאK 
 אאאאאאא95٪1999א

90٪2000K 
 אאאאא20٪18א٪K 
 אאאאאא30٪אא

אאאאK 

2001 
 אאאאאאא6.5٪

 א   א 5 ٪ א 7 א٪   א א  אא  
 א 15 ٪אא אא א

אאא،אאאאאאא
אאאאאאK 

 אאאאאאא
אאאK 

 אא12٪אאאK 
 אאאאאK 
 אאאK 
 אאאאאא

אאאאאא
אאאאK 

 אאאאאאאא
אאאאא30٪אאK 

 אאא12٪אאאאאא
אאK 
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 אאאאאאא
אאאאK 

 אאאאאאאאK 
 אאאאאאאאK 

2002 
 אאאאא7٪א،

5٪א7٪א،א18٪،
אאאאאאאאאא

א،אW 
Kאא14٪א • 
• אאאאאאא

F10٪אאEK 
•  א       א  F  Eא א

אאאאK 
• אאאאאאK 
• אאאאא

10٪אאאאK 
• אא9٪אא2002K 
• אאאאאאאא

א30א٪אאK 
•  א  12  ٪ א  א      א 

אאאאאאK 
• אאאאאאאא2002 J2003

אא  אאאאאאא
 אאאאאא א אא

אאאאאLאאא
אאאאאאאאאאא
 אאאאאא א אאא 

  א  א אא    K   א   
אאאאאאאאאאK 
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אF1E 
אאאאF1994 J2002E 

אאא  א 
  

1994 אאא אאאLאאאא 
1995  אאאLאאאא 
1996  J אאאLאאאא 
1997  J אאאLאאאא 
1998  J אאאLאאאא

אאאK 
1999  J אאאLאאאא

K 
2000  J אאאLאאאא

אאK 
2001  J אאאLאאאא

K 
2002  J אאאLאאאא

K 
2003  J אאאLאאאא

אא،K 

אF2E 
אאאאF1994 J2003E 

אא 
א 5K א א 

1994 20٪  
1995 30٪א25٪אא  
1996 25٪  
1997 26٪ 4٪ 
1998 26٪ 6٪ 
1999 28٪ 6٪ 
2000 15٪ 15٪ 
2001 12٪ 12٪ 
2002 14٪ 14٪ 
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F3E 
אאאאF1994 J2002E 

אL94/95 93/94 א  J
1995 

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 

א 
 50% 50% 55%70%80%70%

25%35%45%36% 20% - א
א15%25%35%36% 15% -א

א - א א 20%30%36%
20%30%45%36% 15% 10% א
25%25%25%36% 25% 10% א
אא 20% 20% 25%35%40%36%




 




 




 




 

אאא
 - - - - - - - -  - * 

12-15% 12-15% 18% 30%30%45%36%20% 30% - א  
א12-15% 12-15% 18% 25%20%40%36%20% 25% -א 

א - 15% 15%15%35%36%20% 18% 12-15% 12-15% 
א - 30% 30%30%45%36%20% 18% 12-15% 12-15% 

אא   36% 36%36%45%36%20% 18% 12-15% 12-15% 

*א2002א12٪ 
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F4E 
F4E 

אאאא 
FאאאE 

  1997 1998 1999 2000 2001 2002 
              

1Kאאאא 9.60% 6.60% 6.20% 6% 6.20% 6.20% 6.50% 8.30% 6.50% 6.40% 7% 6.50% 
2Kאא 34% 37% 22.60% 29% 22.60% 24.60% 19.40% 32.98% 15% 24.70% 18% 30.30% 
3KאאאאFFlow 8 7.9 10 9 12 12 8 8 10 10 9 12.9 
4KאאאאFstock  J 58.7  J 73.7  J 98.8 106.1 115.3 116.1 137.4 145.4 130.8 
5Kאאאא  J 13.6  J 15 8.6 8.8 8.8 17.1 5.8 14.8 9.9 5.7 
6Kאא178.4 188 129.9 132.6 711.5 67.6 52.6 52.6 48.1 49.1 41.9 45.4 א 
7Kאא  J -493.5  J -670  J -722.7  J660.1  J678  J683.4  J696.6  J669.7  J624.4 
8Kאא  J 41.2  J 50.2  J 60.3 97 107.3  J 130.6  J 211.8 
9Kא 20% 47% 14% 17% 12% 14.20% 10% 8.10% 7% 4.90% 7% 8.30% 

10Kא  J 174.2  J 237 260 258 260 257.3 258 258.9 260 261.7 

11Kאאא 
 26٪  
4٪  

26٪  
4٪  

26٪  
6٪  

26٪  
6٪  

28٪  
6٪  

28٪  
6٪  

15٪  
15٪  

15٪  
15٪  

14٪  
14٪  

14٪  
14٪  

14٪  
14٪  

14٪  
14٪  

12Kאא 45٪  45٪  30٪  45٪  20٪  27٪  15٪  22٪  12٪  14٪  12٪ * 16٪  
13Kאא 5.00% 11.40% 5.00% 10.50% 10% 9.40% 6.90% 8.70% 7.40% 8.70% 8.10% 7.80% 

*א2002
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F5E 
אא1990 J2002 

 
א א٪ 
1990 67.4 
1991 123.7 
1992 117.6 
1993 98.3 
1994 115.4 
1995 68.4 
1996 132.7 
1997 46.7 
1998 17.1 
1999 16.0 
2000 8.0 
2001 4.9 
2002 8.3 

 
 
 
 
 
 
 
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F6E 
אאאאא 

19902002 
אאG 

א אא א אאאאא א  א 

1990 840 
4% 

1.762 
10% 

12.162 
68% 

219 
1% 

779 
4% 

1.906 
10% 17.668 

1991 3.728 
26% 

2.772 
19% 

2.565 
18% 

278 
2% 

1.931 
13% 

2.753 
19% 14.027 

1992 11.252 
34% 

4.551 
13% 

5.704 
17% 

368 
1% 

3.832 
11% 

7.401 
22% 33.108 

1993 1.865 
35% 

827 
15% 

1.154 
21% 

43 
0.8% 

318 
6% 

1.065 
20% 5.272 

1994 2.946 
29% 

1.840 
18% 

2.236 
22% 

105 
1% 

566 
5% 

2.379 
23% 10.072 

1995 3.579 
24% 

2.618 
18% 

3.947 
27% 

1.227 
8% 

419 
3% 

2.726 
18% 14.516 

1996 8.997 
26% 

6.385 
18% 

6.643 
19% 

1.705 
5% 

1.216 
3% 

9.003 
26% 33.949 

1997 12.522 
30% 

7.284 
17% 

8.387 
20% 

858 
2% 

1.738 
4% 

10.767 
26% 

41.556 
 

1998 15.763 
33% 

8.908 
18% 

8.114 
17% 

325 
0.6% 

2.038 
4% 

12.235 
25% 47.383 

1999 14.833 
30% 

7.184 
14% 

8.359 
17% 

1.519 
3% 

2.816 
5% 

14.021 
285% 48.732 

2000 17.807 
22% 

8.343 
10% 

16.839 
21% 

1.125 
3% 

8.243 
10% 

26.867 
33% 79.224 

2001 19.605 
13% 

22.215 
15% 

30.267 
21% 

12.806 
9% 

21.928 
10% 

33.247 
23% 140.077 

2002 23.678 
12% 

25.408 
13% 

23.268 
12% 

26.076 
13% 

39.425 
20% 

55.346 
28% 193.201 

א 137.415 
20% 

100.097 
14% 

129.645 
19% 

46.654 
6% 

85.249 
12% 

179.716
26% 678.776 

אWאאאא 
Gאאאאאאא 

 
 

 
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F2E 
אאא 

 
1KאאאFE 

אאאאאאאKא
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אאאאאא

אאא
אאאאאאאא

אאK 
אאאאאאאאאK

אאאאאאאא
אאאאאאאא

אאאאאאKא
אאאK

אאThe Fair Value אאEquity 
אאאאאKאא

אאאאאאא30L4L1998א
3.94Kאאאא3940א

אאאאאK 
אאאא

אאKאאאאאאאK
אאאאKאאא

אאK 
אאאאאאאאאאאא

אאKאאא0.4400
אאאאאאאK 
 
 
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אאW 
 אאאאאאא

אאאKאאאKKאא
אאאאאאאאK 

 אאאאאאא
K 

W 
 אאאאאאאאאא

אאאאאאK 
 אאאאאאאא

אאאK 
אאW 

 אאאאאאאאא
אאאאK 

2KאאFWE 
 אאאא8L5L1999אאאא

FEאאאKאאאא
אאאאK 

 אאאאאאא
אאאאKאאאא

אאאאאK 
 אאאאאאאאא

אאאאאא
אאאK 

 אאאאאאאאאא
FאEאאאא

אאאאK 
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א،אאא28٪31٪
אאאאאא16٪אא75٪

25K٪אאאא 
אאאאאאאאאא

אKאאא
אאאאא

אK 
אאאW 

 אאאאFEאאא
אW 

1K אאאאאא
אאאK 

2K אאאאאאא
אא،אאאאא

אאאא
אאאאאא،אא

אאאאאאאאאאK 
3K אאאאאאאא

אאK 

 
אא

אאאאאאKאאאאK 
   

א אאאא אא 
אא  אאאא  אא
אא

אאאאאK 
אאאא  א 


אאK 

אאא
א 

א 

אאאא
אאאK 

אאאא  א 
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F3E 
אאא 

FE  אאW J 
אאאאאאאא

אאאאא
אא   אא  א א א 

א 
2000אאאאאאא

אאK 
KאאW 

 אאאאאאא
אאאW J 

1K אאאאK 
2K אאאאאFאאE 
3K אאאאאK 
4K אאאאא

אK 
5K אאאאאאK 
6K אאאאא

אK 
7K אאאאFאEאא

7אאאא
אFEאאאאא90٪

א10٪אK 
8K אאאאאא

אאא
אאאאאאאאא
אאאאאFא

KE 
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KאאW 
אאאאאא

אאאאאאאאא
אאK2000אאאאאא

אאאאאאא
אKאאאאאאW J 

אW J 
1K א 
2K אאאאאK 
3K אא20٪אK 
4K אאא18K٪ 

אW J 
K  אאאאאאאא

אאK 
K  אאאאא

אאאאK 
K  אאאK 
K  אאא2אאא3

אאאאאK 
אFאאWE J 

 אאFאEאאא
אW 

FE  אאאאאאא
FאאאאאKE 

FE  אאאFאEאא
אFאאאאKE 

אאאאאאאא
אK 

אא7935א2100
אW 
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אא 
FאאE 

אא 
א
א 

א
א 

אא
אא 

א
א 

 אא
אא

 
א  

א،،אא
אא 

500 3 2.325 7 500 א 


אאא 

 J   J  850  4  500  א

אא  100  1  600  2  500  א

2000 1 

אאאאא  500  2  1200  3  500  אא 2001 2 
אאא

אא  1000  2  2960  5  1000  א 2002 3 

  2100  8  7935  21  3000  א    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
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F4E 
אאאאאאא 

אאאאאאאFEאא
אFEאאא،

אאאאאאאאאא
אאאאK 

 אאאאאא
אאא

אאאאאאא
אאאאאKאאא

אאאאאK 
1K אאW J 

אאאאאא
אאאאאאK

אאאאאW J 
FE  אאאאאאא

אK 
FE  אאאאאאאאא

אאאאK 
FE  אאאאאאא

אK 
FE  אאאאK 

אאאאאW J 
♦ אאF30٪E

אאאאאאאאא
אאאאאK 

♦ אאאא
אאאאאאאאאא

אאאK 
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♦ אאאאאFEא
אאFאEאK

אאאאאאFאE
אK 

♦ אאאאא
אאאאK

אאאאאK 
♦ אאאאאא

א،אאאאא
אאאאאK 

 
2K אאW J 

אאאאאאא
אאא،אאאא
אא

אאאאא،Kאאאא
אאאאאאאא

אאאאK
אאאאW J 

FE  אאאא
(Special Purpose Restricted Mudarabah "SPRM")אא

אאאאאאאא
אאאאאאאK 

FE אאאאא
אK 

FE  אאאאא
אאאאא

אאאK 
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FE  אאאאאא
אFEאאא

אאאאאאK 
FE  אאאא

אאאא
K 

FE  אאאK 
FE  אאאאא

אאאאאFאאאE
אאאאאאK 

אאאFאEא
אK 

3K אאW J 
אאאאF

אE،אאא،אאא
FEאאאאאא

Kאאא
אאK 

אאאאאאאא
אאאKאאא

אאאאאא،אאא
אאאאאא

אאאאKאאאא
אאW 

FE  אאאאאא
אאאאאאאא

אאאK 
FE  אאאא

אאאאאאאK 
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FE  אאאאא
אK 

אאאW J 
♦ אאFאאEאאאא

אאאאאאא
אאאאאאא

אאאאא
אFאEאאא

אאK 
♦ אאאאאאא

אFאEאאאאא
אאאאא

אאאא
א

אK 
♦ אאאFאEא

אאאא
אאאאאאאK 

♦ אאאאאאא
אאK 
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F5E 
אאאאאאא 

1KאאW 
אאאאאאאא

KאאאK 
אאאW 

אאאאאא
אאאאא

אאK 
2KאW 

אאא
אאאKאאאא

אאאK 
3KאW 

אאאאאאאא
אאא

FאEאKאאאאא
אKאאאאאאא

אאאאKאאWK 
4Kא 

אאK
אFאאEאאאא
K 

5Kא 
א

אאאאאא
אאK 

 
 
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6KאאFאWE 
אאא

אKאאא
אאאK 

אאאאאא
אאKא

אאאK
אאאאK 

7KאW 
،אא
אאאאא

אא،אאא
אא،אא?אK?א

אאאאK 
8KאW 

אאאא
אאאאK 

9KאאאW 
אאאאאא

אאאא
אK 

 
 
 
 

 
 

  


